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PROTOKOLL

fort vid extra bolagsstdmma i
BioGaia AB (publ), org. nr
556380-8723, den 18 mars 2016 i
Stockholm.

Stammans ppnande
Stémman Oppnades av styrelsens ordfdrande David Dangoor.

Val av ordfdérande vid stimman
Advokat Erik Sjoman valdes till ordférande vid bolagsstimman.

Upprattande och godkdannande av réstlingd
Godkindes bifogad forteckning, Bilaga 1, att gilla som rostlingd vid stimman.

Godkidnnande av dagordning
Godkéindes det i kallelsen intagna forslaget till dagordning att gélla som dagordning for
stimman.

Val av en eller tvd justeringspersoner
Utsdgs Jannis Kitsakis (Fjirde AP-fonden) och Amelie Hjelmstedt (Aktiespararna) att
jamte ordfsranden justera protokollet.

Prévning av om bolagsstimman blivit behérigen sammankallad
Konstaterades att stdmman var i behérig ordning sammankallad.

Godkénnande av dverldtelser av aktier i Infant Bacterial Therapeutics
Framlades styrelsens i kallelsen angivna forslag till godkinnande av dverlatelser av
aktier 1 IBT.

Besldts i enlighet med styrelsens forslag, varvid antecknades att beslutet bitriddes av
aktiedigare med minst nio tiondelar av savil de avgivna résterna som de aktier som var
féretrddda vid bolagsstimman.

Beslut om utdelning av BioGaias aktier i Infant Bacterial Therapeutics
Framlades styrelsens forslag till beslut om utdelning av BioGaias aktier i IBT samt dirtill
hérande handlingar, Bilaga 2.

Beslots i enlighet med styrelsens forslag, varvid antecknades att beslutet bitriddes av
aktiedgare med samtliga de avgivna résterna och de vid stimman foretriidda aktierna
utom Legal and General Collective Investment Trust och Sw Mitchell Capital plc.
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l» Antal Aantail
Anmalda aktledgare Eullmakt tll; Bitrade A-aktier B.aktier
1]Aktiespararna Amelie Hjsimstadt 10
2|AMF Fondar, Aktlefond Smabelag Anders Qscarsson 283 500
3|Annwall & Rothschild Investment AE /Jan Annwall och Pater Rothachild 740 668 758 332
4|Arvidssen Bengt Peter Rothschlld 1000
5|Benchimal Josef 2000
8|Bergenstrom Dagmar 4 560
7|Bible Geoffray David Dangoor 30000
8|Dahlberg Michasla Peter Rothschild 120
8/ Dangoor David 518 818
Egervall Clags-Goran Anna-Lena Egervall 500
Fidrda AP-fonden Jannis Kitsakis 1017 533
Freydmann Jan Pater Rothschild 900
Gillhelm Leo Mats Blomberg 1
Haettnsr Per-Olof 3497
Hagman Margareia 7000
Hallstrém Per G 9060
Hamllton Carcline Didrik Hamilton 301 838
Handelsbanien Nordiska Smabolag Christan Brunlld 100 Q00
Handslshanien Svenska Smabkolag Christan Brunlid 470 000
Hanvad Invest /Cidrik Hamilton 267 838
Heijbel Marianne Pater Rothschiid 480
Holmquist Torhjdm 100
Herys fRPer G Hallstrdm 4 600
Irwe Leng Peter Rethschild 105 800
Irwe Sten Peter Rathschild 224 000
Jahraskeg Sebastian 1 559 100
Kjsllsson Linda 1000
Krebs Birglita 1G0
Legal and Ganeral Collective Investment Trust Marcus Erngholm 262
Livbaien AB Petar Rothschild 200
Livfdrsakrngsaktiekolaget Skandia Jonas Nilgson 528 364
Ljungbarg Bengt Marita Roos 10
Mallgren Ingemar 8000
Mallgren Mona 350
Mingdale Company inc. Peter Rothschild 461 535
Nilssan Kenny 45 134,
Norges Bark Marcus Ernehelm 514 7656
Qfsén Goran 4325
Paulsson Runar Kenny Nilsson 24 500
Scandinavian Suppliers/David Dangoor 50 000
Skandia Cancerfonden Jonas Nilsson 7 649
Skandia Smart Batanserad Jonas Nilsson 3982
Skandla Smart Férslklig Jonas Nilsson 4 344
Skandia Smart Offensiv Jonas Nilsson 3423
Skandia Sverige Jonas Milsson 87 393
Skandia Varldsnalurfondsn Jonas Nilsson 9398
Sw Mitchall Capital Marcus Emeholm 4 31§
Swedbank Robur Fender AB Asa Nisel] 395 433
Wallln Krister 2070
Wallin Roger G610
Waliin Eva Roger Wallin 1040
Weimer Jonas 7 500
Zettarsten Bjérn 10
NORDEA AVTALSPENSIONSFOND M DI Erik Durhan, Nordea 497
NORDEA INVESTMENT FUNDS S.A NORDEA ASSET ALLOCATION FUND Erik Durhan, Nordea 8537
PLACERINGSFOND SM BOLAGSFOND NORDEN Erik Durhan, Nordea 110 848
NORDEA SM BOLAGSFOND SVERIGE Ertk Durhan, Nordea 119 583
Instit Aktisfonden Sverige Erik Durhan, Nordea 12877
Nordea Donationsmedsisiondan Erik Durhan, Nordea 1512
1198 SEIl/ Health Care Employees Pen sion Fund Martin Riis, Handalsbanken 2 746!
City of Los Angeles Fire and Polics Pension Plan Martin Rlls, Handelsbanken 2 (29|
DOMINION RESQURCES INC. MASTER TRUS T Martin Riis, Handelsbanken § 284
Exelon Corporation Penslon Master R stirsment Trust Martin Riis, Handelsbanken 1328
Los Angeles City Employees Retireme nt System Martin Riis, Handslsbanken 846
MICROSCFT GLOBAL FINANCE CLARENDON Martin Rils, Handslsbanken 3184
National Counail for Sacial Securit vy FundP.R.C South TowerFortune Time Martin Riis, Handelsbanken 1140
MNew York Stats Nurses Assoclation P ension Martin Riis, Handelsbanken 2 448
New Zealand Superannuation Fund Lavel Martin Rlis, Handeisbanksn 904
NORTHERN TRLIST GLOBAL INVESTMENTS COLLECTIVE FUNDS TRUST  |Martin Rlis, Handelsbankan g
Naorthern Trust Slobal Investments C ollective Funds Trust Martin Riis, Handelsbanian 3074
Northern Trust Global Investmants C ollective Funds Trust Martin Riis, Handslsbanken 3102
NTGI-QM Commen Daily All Country Wo rid ex-LS Investable Market Index Fund Martin Rils, Handeisbanken 483
PECO Energy Retiree Madlcal Trust WMartin Riis, Handelsbanken 2449
Public Employees Retirement Associa tion of Colorado Martin Riis, Handelsbanken 2704
STG PFDS VD GRAFISCHE BEDR. MANDAAT SSGA Martin Rils, Handelsbanken 3538
STICHTING PENSIOENFONDS APF DR. HUB VAN DOGRNEWEG Martin Riis, Handelsbanken 212
Utah State Ratirement Systams Martin Riis, Handeishanken 18646
Wheels Comman Investment Fund Eagle WayEssex Martin Riis, Handelsbanken 323
ALTRIA CLIENT SERVICES MASTER RETIREMENT TRUST Aki Vesikallio, Nordea 2 208
GOLDMAN SACHS TRUST - GOLDMAN SACHS INTERNATIGNAL SMALL 22 340
CAP INSIGHTS FUND Akl Vesikaliio, Nardea
PUBLIC EMPLOYEES RETIREMENT SYSTEM OF OHIO Ak Vesikallio, Nordeg 728
PUBLIC EMPLOYEES RETIREMENT SYSTEM OF CHIO Akl Vesikallio, Nordea 3833
PUBLIC EMPLOYEES RETIREMENT SYSTEM OF OHIO Akl Vesikaliio, Nordea 1 684
STATE OF ALASKA RETIREMENT AND BENEFITS PLANS Akl Veslkallio, Nordea 268
STATE OF NEW MEXICO STATE INVESTMENT GOUNGIL Aki Vesikallio, Nordea 808
STICHTING PENSICENFONDS VOOR HUISARTSEN Aki V io, Nordea 1317
STATE OF NEW MEXICO STATE INVESTMENT COUNGIL Al Vsslkaillo, Nordea 443
THRIVENT PARTNER WORLDWIDE Al LOCATION FUND Aki Vasikallio, Nordea 2 387
89| THRIVENT PARTNER WORLDWIDE ALLOCATION PORTFOLIG Aki Vesikallio, Nerdea 4871 i




Antal Antal
Anmilda aktiedgare Fullmakt till: Bltrade A-aktier B-aktler
SO[VANGUARD INVESTMENT SERIES PLC Aki Veslkaillo, Nordea 1732
81|Acadian International All-Cap Fund Christina Bargner, Advokatfirman Nova 1728
g2[|Alaska Permanent Fund Corparation Christina Bergner, Advokatfirman Mova 2134
G3[Bank of New York Mellon Employee Benefit Coliactive nvestment Fund Plan Christina Bsrgner, Advokatfirman Nova 481
94|Callfornia State Teachers Retirement System Christina Bergner, Advokatfirman Nova 5114
95/Callfornia State Teachers Retirement System Christlna Bargner, Advokatfirnan Nova 7 684
98| Catholic Healthcars West Ratlrement Plan Trust Chiristina Bargner, Advokatfirman Nova 12
97|CF DV ACW, EX- U.8. IMI Fund Christina Bergner, Advokatfirman Nova 130
98| City of New York Group Trust Christina Bargner, Advokatfirman Nova 568
99| City of New Yark Group Trust Christina Bergner, Advokatfirman Nova 1665
100{ Clty of New York Group Trust Christina Bergner, Advokatfirman Nova 1 487
10| City of New York Group Trust Christina Bergner, Advokatfirman Nova 2392
102[Clty of New York Group Trust Christina Bergner, Advokatfirman Nova 13 968
103|Clty of New York Group Trust Christina Bergner, Advokatfirmsn Nova 5 461
104|College Retirement Equitles Fund Christing Bergner, Advaokatfirman Nova 13142
108|Colleges of Applied Arts and Technology Pension Plan Christing Bergner, Advokatfirman Nova 1825
106|Camgest Growth Greatsr Europe Cpportunities Christina Bergner, Advakatfirman Nova 81891
107|Eaton Vance Corp Christina Bergner, Advokatfirman Nova 139
108|Evangelical Lutheran Church In America Board Of Pension Christina Bergner, Advokatfirman Nova 1398
102 Global Alpha EAFE Small Cap Equity Fund Chrlstina Bergner, Advokatfirman Nova 3 230
110|Indiana Public Employees Rstirement Fund Christina Bergnar, Advokatfirman Nova 1
111]Internatlonsl Papsr Company Commingled Invesiment Group Trust Christina Bergner, Advakatfirman Nova 3 740
112|Ishares MSC| Eafe Small-Cap ETF Christina Bergner, Advokatfirman Nova 42 775
113]Major League Baseball Players Pension Plan Christina Bargner, Advokatfirman Nova 49
114|Maryland State Retirement and Pension System Christina Bergnear, Advokatfirman Nova 52
115|Montane Baard Of Investments Christina Bergner, Advokatfirman Nova 128
118 Municipal Employees Ratirement System of Michigan Christina Bergner, Advokatfiman Nova 84
17|Pension Reserves invastrent Trust Fund Christina Bergner, Advokatfirman Nova 4325
18| Pfizer Japan Inc. Penslen Fund Christina Bargner, Advokatfirman Nova 25 800
19iState of New Jersey Comman Psnsion Fund B Christina Bargner, Advokatfirman Nova 1 684]
State Street Bank and Trust Company Investmant Funds for Tax Exempt
120|Retirement Plans Christina Bargner, Advokatfirman Nova 10 418
State Street Bank and Trust Company Investment Funds far Tax Exempt
121|Retlirement Plans Christina Bergner, Advokatfirman Nova 4 744
State Strest Bank and Trust Company lnvestment Funds for Tax Exempt
122|Retirement Plans Christina Bergner, Advokatfirman Nova 8379
123|Stichting Pensiosnfonds Horeca and Catering Chrlstina Bergner, Advokatfirman Nova 787
124|The Cleveland Clinlc Foundation Christina Bergner, Advokatfirman Nova 2712
125|UMC Benefit Board, Inc Christina Bergner, Advokatfiman Nova 133
126|UniSuper Christina Bergner, Advokatfirman Nova 1728
127]UPS Group Trust Christina Bergner, Advokatfirman Nova 6700
128[¥ashington State Investment Beard Christina Bergner, Advokatfirman Nova 5140
129|\WCM [nvestment Managsmsnt Christina Bergner, Advokatfirman Nova 160
130|West Virginia Investment Management Board Christina Bergner, Advekatfirman Nova 1538
131|Voya Multi-Manager Intarnational Small Cap Fund Christing Bergner, Advekatfirman Nova 3 403]
Totalt antal aktier anmélda: 740 668 8489 034
Andel av Kapltal;
Totalt antal aktler
anmélda: 9229 702 53,2%
Totalt antal aktler |
bolaget: 17 336 482
Andel av réster:
Totalt antal rdster
anmélda: 15895714 66,2%
Totalt antal raster i
bolaget: 24 002 474
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Anmilda som beddms vara aktiedgars men som inte anmilt sl | tid eller lnte [atit réstrittsregistrera slg hos Euraclear

Anmilda Ersak: Ev. Bitrdde
1[Johanssen P-O Finns ] med | aktiebok
2|Sandberg Lars-Erik Finns ej med i akilebok

(%]

Engdahl Blbbi

For sent anméld

Ovriga anmilda

Ahlberg Markus, Carnegie Invesment bank

Andersson Helena, Carnsgie Investmeant Bank

Andersson PerErik, Bolagsjurist BloGaia AB

Bjorling Ewa, Styrelseledamct BioGala AB

Brandt Martin, Carnegie Investment Bank

Karlsson Karin, BioGaia AB

Sjoblad Axel, vd BioGala AB

Sjéman Erik, Advokat, Advokatfirman Vinge

W00~ G| nj i ) b)Y o]

Stramberg Staffan, vd [BT AB
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Bilaga 2 Yo

Styrelsens for BioGaia AB (publ) ("BioGaia) forslag till beslut om utdeining
av bolagets samtliga aktier i dotterbolaget Infant Bacterial Therapeutics AB
(publ)

The board of directors’ of BioGaia AB’s ("BioGaia”) proposal for declaration
of distribution of all of the company’s shares in the subsidiary Infant
Bacterial Therapeutics AB (publ)

Styrelsen foresldr extra bolagsstimman den 18 mars 2016 att besluta om utdelning till
aktieigarna i BioGaia bestiende av BioGaias samtliga aktier, ndmligen 74 066 A-aktier och
1 659 579 B-aktier, i dotterbolaget Infant Bacterial Therapeutics AB (publ) ("IBT™).

The board of directors proposes that the extraordinary general meeting on 18 March 2016
resolves to distribute all BioGaia’s shaves, namely 74,066 shares of series A and 1,659,579
shares of series B, in the subsidiary Infant Bacterial Therapeutics AB (publ) (“IBT”), to
BioGaia's shareholders.

En (1) A-aktie i BioGala ska berittiga till en (1) aktieandel av serie A i IBT och en (1) B-aktie i
BioGaia ska berittiga till en (1) aktieandel av serie B i IBT varvid tio akticandelar av serie A ska
berittiga till en (1) A-aktie 1 IBT och tio aktieandelar av serie B ska berittiga till en (1) B-aktie i
IBT. Som féljer av BioGaias bokslutskommuniké fér 2015 har aktierna i IBT ett bokfdrt virde i
BioGaias balansrikning om 81,8 miljoner kronor (motsvarande virde i BioGaias faststillda
arsredovisning for 2014 var 18 miljoner kronor). En (1) aktie av respektive aktieslag i IBT
motsvarar dirmed ett bokfort belopp om 4,72 kronor per aktie i BioGaia.

One (1) series A share in BioGaia shall entitle to one (1) series A share fraction in IBT and one
(1) series B share in BioGaia shall entitle to one (1) series B share fraction in IBT, whereby ten
series A share fractions shall entitle to one (1) share of series A in IBT and ten series B share
fractions shall entitle to one (1) share of series B in IBT. As is stated in BioGaia's year-end
report for 20135, the shares in IBT are accounted for at an aggregate value of SEK 81.8 million
in BioGaia's balance sheet (the corresponding value in BioGaia's adopted annual report for
2014 was SEK 18 million). One (1) share of each series in IBT, respectively, is hence equivalent
to an accounted value of SEK 4.72 per share in BioGaia.

For det fall en aktiefigares innehav i BioGaia inte dr jimnt delbart med tio kommer de
dverskjutande aktieandelar som inte kunnat utnyttjas for erhallande av aktier i IBT att siljas fér
respektive aktieigares rikning. Forséljning kommer att genomforas courtagefritt genom
Carnegie Investment Bank AB:s forsorg. Likviden fran forséljningen kommer att utbetalas till
berdrda akticigare via Furoclear Sweden AB.

In the event that a shareholder's holding in BioGaia is not evenly divisible by ten, any excess
share fractions that have not entitled to shares in IBT will be sold on the respective
shareholder's behalf. Such sales will be conducted, free of brokerage fees, by Carnegie
Investment Bank AB. The proceeds from the sale will be paid to the shareholders concerned
through Euroclear Sweden AB.

Avstimningsdagen {6r utdelningen ska vara den 23 mars 2016. Aktierna i IBT kommer ddrmed
att finnas tillgéingliga pa aktieigarnas VP-konton (eller p4 VP-konton som tillhér dem som pa
annat sitt dr berittigade till utdelning) omkring den 29 mars 2016.

The record day for the distribution shall be 23 March 2016, The shares in IBT will thereby be
available at the shareholder’s VP-account (or at the VP-accounts held by those that may
otherwise be entitled to distribution) on or around 29 March 2016.

Verkstillande direktdren bemyndigas att vidta de mindre justeringar i detta beslut som kan visa
sig nodvindiga 1 samband med registrering dérav.

The managing director is authorised to make such minor adjustments to this resolution that may
be necessary in connection with the registration of thereof.




o

Efter det senast fattade beslutet om vérdedverforing pa drsstimman 2015 finns 245,4 miljoner
kronor kvar av det disponibla beloppet enligt 17 kap 3 § forsta stycket aktiebolagslagen.
After the most recently adopted proposal regarding a value transfer at the annual general
meeting 2013, SEK 245.4 million remains of the disposable amount pursuant to Chapter 17,
Section 3, first paragraph of the Swedish Companies

Aet.

Til! detta forslag fogas yttrande frdn styrelsen enligt 18 kap. 4 § aktiebolagslagen, handlingar
enligt 18 kap. 6 § aktiebolagslagen samt drsredovisning inklusive revisionsberittelse for
rikenskapséret 2014,

Attached to this proposal is a statement from the board of directors in accordance with Chapter
18 Section 4 of the Swedish Companies Act, documentation in accordance with Chapter 18
Section 6 of the Swedish Companies Act and the 2014 Annual Report, including the Auditor’s
report.

Stockholm i februari 2016 / Stockholm, February 2016
BioGaia AB (publ)
Styrelsen / The board of directors
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Styrelsens fér BioGaia AB (publ) ("BioGaia”) motiverade yttrande enligt 18
kap 4 § aktiebolagslagen

The board of directors’ of BioGala AB (publ) motivated statement in
accordance with Chapter 18 Section 4 of the Swedish Companies Act

Styrelsen har foreslagit extra bolagsstdmman den 18 mars 2016 att besluta om utdelning till
aktiedgarna i BioGaia bestaende av BioGaias samtliga aktier i dotterbolaget Infant Bacterial
Therapeutics AB, org. nr. 556873-8586 ("IBT™). Som f&ljer av BioGaias bokslutskommuniké
for 2015 har dessa akfier ett bokfort virde om sammanlagt 81,8 miljoner kronor i BioGaias
balansrdkning {motsvarande virde i BioGaias faststéllda drsredovisning for 2014 var 18 miljoner
kronor) och redovisas till et koncernmissigt restvirde i BioGaia-koncernen om sammanlagt
54,2 miljoner kronor. Styrelsen anser, mot bakgrund av vad som anges nedan, att den foreslagna
utdelningen till aktiedgarna 4r férsvarlig med hinsyn till de krav som verksambhetens art,
omfatthing och risker stiller pa storleken av det egna kapitalet, samt BioGaias och BioGaia-
koncernens konsolideringsbehov, likviditet och stillning i &vrigt.

The board of directors, has proposed that the extraordinary shareholders’ meeting to be held on
18 March 2016 resolves to distribute all BioGaia’s shaves in the subsidiary Infant Bacterial
Therapeutics AB, Reg. No. 556873-8586 (“"IBT"). As stated in BioGaia’s year-end report for
2015, these shares are accounted for at an aggregate value of SEK 81.8 million in BioGaia’s
balance sheet, (the corresponding value in BioGaia’s adopted annual report for 2014 was SEK
18 million) and are accounted for at a consolidated residual value in the BioGaia group at an
aggregate of SEK 54.2 million. The board of directors considers, in view of what is stated below,
that the proposed distribution to the shareholders is justifiable with respect to the requiremenis
that the business’ nature, scale and risk place on the amount of equitv, and the need for BioGaia
and the BioGaia group to strengthen the balance sheet, lHquidity and position in other aspects,

Eget kapital

Efter det senast fattade beslutet om virdedverforing finns 245,4 miljoner kronor kvar av det
disponibla beloppet enligt 17 kap 3 § forsta stycket aktiebolagslagen. Enligt styrelsens
bedémning kommer BioGaias och BioGaia-koncernens egna kapital att vara tillriickligt stort
efter den freslagna utdelningen. Styrelsen har hirvid beaktat verksamhetens art, omfattning och
de risker som verksamheten &r férenad med samt det aktuella konjunkturliget, historisk
utveckling och framtidsprognoser for sivil BioGaia som for marknaden.

Equity

After the most recently adopted proposal regarding a value transfer, SEK 245.4 million remains
of the disposable amount pursuant to Chapter 17, Section 3, first paragraph of the Swedish
Companies Act. The board of directors considers that the equity of BioGaia and the BioGaia
group will be of sufficient amount after the proposed profit disiribution, taking into account the
business’ nature, scale and the risks that the business is associated with and the current
economic situation, historical development and forecasts for BioGaia as well as for the market.

Konsclideringsbehov, likviditet och stiillning i dvrigt

Styrelsen har gjort en allsidig beddmning av BioGaias ekonomiska stillning samt dess formdiga
att p& sikt infria sina dtaganden. Som foljer av BioGaias bokslutskommuniké for 2015 uppgar
BioGaias fria egna kapital per den 31 december 2015 till 392 miljoner kronor och motsvarande
belopp for BioGaia-koncernen vid samma tidpunkt #r 395,8 miljoner kronor. Tillgdngar och
skulder som vérderats till verkligt virde har 6kat det egna kapitalet i koncernen per 31 december
2015 med 1,4 miljoner kronor beroende pd att en sidan virdering tillimpats. Baserat pa det
bokforda vérdet pi aktierna i IBT utgir dessa per den 31 december 2015 cirka 20 procent av
BioGaias egna kapital och cirka 14 procent av BioGaia-koncernens egna kapital. BioGaias
soliditet per 31 december 2015 uppgdr till cirka 84 procent och BioGaia-koncernens soliditet per
samma datum uppgér till cirka 84 procent.

Need of strengthening the balance sheet, liguidity and position in other aspects

The board of directors has made a comprehensive assessment of BioGaia’s financial position
and its ability fo, in the long term, fulfill its undertakings, As stated in BioGaia’s year-end report



Jor 2015, the norn-restricted equity of BioGaia as per 31 December 2015 was SEK 392.0 million
and the corresponding amount for the BioGaia group at said date was SEK 395.8 million, Assets
and liabilities that have been valued at fair value have increased the non-restricted equity as per
31 December 2015 with SEK 1.4 million, following such valuation. Based on the accounted
value of the IBT shaves, the proposed distribution amounts to approximately 20 percent of
BioGaia’s equity and approximately 14 percent of the BioGaia group’s equity as per 31
December 2015. BioGaia’s solidity as per 31 December 20135 is approximately 84 percent and
the BioGaia group’s solidity per the same date is approximately 84 percent,

Den fdreslagna utdelningen paverkar inte BioGaias fdrméga att i vdtt tid infria foreliggande eller
forutsedda betalningsforpliktelser eller BioGaias firmfga att genom{ira planerade investeringar.
The proposed distribution does not affect BioGaia's ability to in due time fulfill its present and
anticipated financial obligations or BioGaia’s ability to implement planned investments,

Styrelsen har dven dverviigt dvriga kinda férhallanden som kan ha betydelse for BioGaias
ekonomiska stillning och som inte har beaktats inom ramen f6r det ovan anférda. Det har hirvid
inte framkommit ndgon omstindighet som gér att den féreslagna utdelningen inte framstar som
forsvarlig.

The board of directors has also considered other known matters that may affect BioGaia’s
Sinancial position and that have not been considered within the scope of the above mentioned.
No other matter that would make the proposed distribution unjustifiable has been identified
during such analysis.

Stockholm i februari 2016 / Stockholm, February 2016
Bio(zaia AB (publ)
Styrelsen / The board of directors
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Bilaga 5

Styrelsens for BioGaia AB (publ) ("BioGaia") redogbrelse enligt 18 kap 6 §
aktiebolags-lagen

The board of directors’ of BioGaia AB (publ) report in accordance with
Chapter 18 Section 6 of the Swedish Companies Act

Utbver den information som BioGCaia offentliggiort genom pressmeddelanden, fiimst
deldrsrapporterna for forsta, andra, tredje respektive {jirde kvartalen, hat inga héndelser av
visentlig betydelse for bolagets stalining intriiffat sedan rsredovisningen f6r 2014 limnades. All
information finns tillginglig pa BioGaias hemsida, www biogaia.se, under Press —
Pressmeddelanden.

Except for such information disclosed by BioGaia through press veleases, mainly the interim
reports for the first, second, third and fourth quarters, respectively, no evenis of significance for
the company s position has occurred since the 2014 Annual Report was submitted. All information
is available at BioGuaia's website, www.biogaia.com, under Press — Press releases.

Utbver pé &rsstimman 2013 beslutad och utbetald vinstutdelning om totalt 86.354.810 kronor har
det har inte beslutats om ndgra vArdedverféringar efter det att drsredovisningen for 2014 limnades.
Efter balansdagen den 31 december 2014 har bolagets bundna egna kapital kat med 65 500 kronor
sedan teckningsoptioner | BioGaia utnyttjats for teckning av 65 500 nya B-aktier i bolaget.

No resolutions to disivibute profits after the 2014 Armual Report was submitted have been passed.
After the reporting date 31 December 2014, the company’s restricted equity has been increased
with SEX 65,500 following the exercise of warrants in BioGaia, entailing the subscription of
635,300 new series B shares in the company.

Stockholm i febyuari 2016 / Stockhalm, February 2016
BioGaia AB (publ)
Styrelsen / The board of directors

: ,...\:bﬁ gl

i
David Ddlzoor Jdn Annwall

(,/6; J w“"”“) ﬁ @m\ WW},\

Ewa BJorlmg % Stefab E]vfmg
! i

Anton Jahreskogﬁ

e

"Bt Stakston Paul3 Zeilon




Deloitte.

Revisorns yitrande enligt 18 kap. é § aktiebolagslagen (2005:551) dver styrelsens redogbrelse
och forslag vid efterutdeining

Till bolagsstérmrnan | BioGaia AB (publ), org.nr 556380-8723

Vi har granskat styrelsens redogdrelse och férslag daterade fabruari 2018,

Styrelsens ansvar fr redogérelsen och firslaget

Det &r styreisen som har ansvaret for att ta fram redogdrelsen cch firslaget enfigt aktiebolagslagen och fir atf deat
finns en s&dan infern kontroli som styrelsen beddmer nddvéndig for att kunna ta fram redogérelsen och férslaget
utan vésentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pd oagentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Var uppgitt &r ait uttala oss om efteruidelningen pa grundval av var granskning. Vi har utfdrt granskningen enligi
FARs rekommendation RevR 9 Revisoms dvriga yltranden enligt aktieholagslagen och aktiebolagsférordningen.
Denna rekommendation kréver att vi féljer yrkesetiska krav samt planerar och utfor granskningen for att uppna
rimlig sékerhet att styrelsens redogérelse inte innehaller vasentliga felaktigheter. Revisionsforataget tillampar
ISGC 1 (nternational Standard on Quality Control) och har darmed ett allsidigt system f8r kvalitetskontroll vilket
innefattar dokumenterade riktlinjer och rutiner avseende efierlevnad av yrkeseiiska krav, standarder ftr
yrkasutdvningen cch lldAmpliga krav [ lagar och andra forfatiningar.

Granskningen innefattar att genom olika &tgarder inhdmta bevis om finansiell och annan information i styrelsens
redogérelse och firslag. Revisorn valjer vilka &tgsrder som ska utfiras, bland annat genorn att bedéma riskerna
fsr vasentliga felaktigheter i redogdrelsen och férslaget, vare sig dessa berar pa osgentligheter eller pd fel. Vid
denna riskbeddmning beakiar revisorm de delar av den interna kontrollen som &r relevanta f&r hur styrelsen
upprattar redogorelsen och fBrslaget i syfte atf utforma granskningsétgérder som 8r &ndarmalsenliga med hénsyn
till omstandigheterna, men inte i syfte att géra ett uttalande om effektiviteten i den interna kontrollen.
Granskningen omfattar ocks& en utvdrdering av &ndamélsenligheten och rimligheten i styrelsens antaganden. Vi
anser ait de bevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och &ndamalsentiga som grund far var! uttalande,

{ttalande

Vi anser att redogGrelsen ar rattvisande och vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten i enlighst med
styrelsens firslag.

Ovriga upplysningar

Detfta yitrande har endast till syfte att fullgdra det krav som uppstalls | 18 kap. 6 § aktiebolagslagen och far inte
anvéndas for nagot annat andamal.

tockholm den 11 februari 2018

Auktoriserad revisor




Information till aktiedgarna i BioGaia AB (publ) avseende
utdelningen av BioGaias samtliga aktier i dotterbolaget
Infant Bacterial Therapeutics AB (publ)

VIKTIG INFORMATION

Denna information dr inte ett prospekt eller annan erbjudandehandling utan utgdr endast ett
beslutsunderlag for BioGaias aktiedgare avseende férslaget till utdelning av BioGaias samtliga
aktier { dotterbolaget Infant Bacterial Therapeutics till BioGuias akiieiigare.

Styrelsens utdelningsfdrsiag i korthet

Styrelsen foresldr att extra bolagsstimman i BioGaia AB (publ) ("BioGaia™) beslutar om utdelning till
aktiedgarna i BioGaia bestaende av BioGaias samtliga aktier, nimligen 74 066 A-aktier och 1 659 579
B-aktier, i dotterbolaget Infant Bacterial Therapeutics AB {publ) ("IBT™). Aktierna i IBT foreslds
delas ut i enlighet med de sk. Lex ASEA-reglerna, vilket innebir att utdelningen #r skattefri i
Sverige for sdvil BioGaia som BioGaias svenska aktiedigare och inte foremdl for svensk kupongskatt,

En (1) A-aktie i BioGaia ska berittiga till en (1) akticandel av serie A 1 IBT och en (1) B-aktie i
BioGaia ska berfttiga till en (1) akticandel av serie B 1 IBT varvid tio aktieandelar av serie A ska
berittiga tilt en (1) A-aktie 1 TBT och tio aktieandelar av serie B ska beriittiga till en (1) B-aktie i IBT.

Denna utdelningsrelation innebér att vissa aktiefigare i BioGaia inte kommer att erhélla ett tillrdckligt
antal aktieandelar for att erhdlla en aktie { IBT. For det fall en aktiedgares innehav i BioGaia inte ér
jimnt delbart med tio kommer de éverskjutande aktieandelar som inte kunnat utnyttjas for erhéllande
av aktie i IBT att sammanliggas till hela aktier vilka kommer att siljas pd Nasdaq First North for
respektive aktiefigares rikning. Forsdljning kommer att genomftras courtagefritt genom Carnegie
Investment Bank AB:s forsorg. Déretter kommer forsiljningslikviden att fordelas mellan berdrda
aktiedigare i proportion till de andelar som varje aktiefigare #r bertittigad till for att sedan utbetalas via
Euroclear Sweden AB.

Exempel pad antalet aktiev 1 IBT som erhdlls genom utdelningen;

Alktier | BioGaia Alctier i IBT
= >
100 aktier { BioGaia 10 aktier i IBT
Aktier i BioGaia Alctier § IBT
> & +
255 aktier BioGaia 25 altier i IBT Eit kontant belopp motsvarande
forsaljningsliicviden for 0,5 TBT-
alctier

Alktier i BioGaia

>

7 aktier i BioGaia Ett kontant belopp motsvarande
forsaliningslikviden for 0,7 I3T-aktier

o



Notering p& Nasdaq First Nerth
Under forutsittning att extra bolagsstimman i BioGaia beslutar om utdelning av aktierna i IBT avser
styrelsen for IBT att ansdka om notering av aktier av serie B i IBT pd Nasdag First North.

Viktiga datum

Sista dag for handel i BioGaias aktier 21 mars 2016
inklusive rétt till erhdllande av aktier i IBT
Offentliggtrande av bolagsbeskrivning 21 mars 2016
infor notering pa Nasdaq First North

Férsta dag for handel i BioGaias aktier 22 mars 2016

exklusive riitt till erhallande av aktier i IBT
Avstdmningsdag for ritt till erhallande av 23 mars 2016

aktier i IBT

Aktier i IBT tillgéngliga pa 29 mars 2016
direktregistrerade aktietigares VP-konto!

Forsta dag for handel av IBTs aktier pa 29 mars 2016
Nasdaq First North

Utbetalning av likvid avseende 1 april 2016

dverskjutande akticandelar

Bakgrund och motiv

BioGaia etablerade IBT som ett dotterbolag tillsammans med IBTs VD Staffan Strémberg och chefen
for forskning och utveckling, Eamonn Connolly. IBT #r ett likemedelsforetag med visionen att
utveckla likemedel for att behandla ovanliga sjukdomar som drabbar nyfodda barn. Fér nirvarande
fokuserar IBT endast pd att ta fram ett likemedel (IBP-9414) med hjilp av Lactobacillius reuteri for
att fothindra nekrotiserande enterokolit (NEC), en didlig sjukdom som drabbar fér tidigt fodda barn.

Det ar IBTs malsittning ait utveckla ett sirlikemedel for att forhindra NEC. Utvecklingen har ghit
snabbare #n planerat och enligt den nuvarande utvecklingsplanen forvintar sig IBT att kunna
genomfdra tva kliniska provningar inom de kommande tre aren. Den forsta kliniska prévningen,
sikerhets- och toleransstudien, forvintas inledas under 2016, Den andra kliniska provningen [Grviintas
inledas under 2017. Den kliniska utvecklingsplanen har utformats med hinsyn till rid frdn
likemedelsmyndigheter och ledande opinionsbildare i USA och Europa.

IBT anser sig ha potentialen att tillhandahalla ett likemedel for en sjukdom fr vilken det for
nérvarande inte finns nagra tillgingliga férebyggande likemedel. Den tid och det kapital som kriivs for
att genomfora de kliniska prévningarna &r till sin natur oviss. IBTs mal #r dock att ha ett godkint
likemedel redo att lanseras pd marknaden 2019,

I syfte att ge IBT mdgjlighet att fokusera pd utveckling, forskning och marknadsféring som ett
fristaende foretag har BioGaia foreslagit extra bolagsstimman i BioGaia att besluta om en utdelning
av BioGaias samtliga aktier i IBT till BioGaias aktiedgare. I syfte att sidkra nodvindigt kapital for
genomidrandet av den forsta planerade kliniska provningen av IBP-94 14 har IBT, efter genomférandet
av utdelningen, for avsikt att ansélka om notering av aktierna av serie B i IBT pa Nasdaq First North.
Efter genomférandet av noteringen, och i syfle att tillforsikra [BT tillrickligt kapital for
genomfdrandet av den forsta kliniska provningen av IBP-9414, avser IBT under andra kvartalet 2016
att besluta om en nyemission om 100 miljoner kronor med féretridesriitt for IBTs aktieigare.

' VP-avier med information om det antal aktier som registreras pé respektive akticdpares VP-konto kommer att
séndas ut av Euroclear Sweden AB. Férvaltarregistrerade aktiefigare kommer att erhilla information enligt
respektive forvaltares rutiner.



Skattefragor

Nedan foljer en forkortad version av sammanfattningen av vissa svenska skattefrdgor som aktualiseras
med anledning av utdelningen av aktier i IBT och forsdljningen av andelar av aktier i IBT for
aktiedgares rdkning fir vissa fysiska personer och aktiebolag som dr obegrdnsat skattskyldiga i
Sverige. Fér den fullstandiga sammanfattningen inklusive information om beskattningen vid
Jorsdljning av akiier i eller erhdllande av utdelning frén IBT och kvittningsreglerna for kapitalvinster
och kapitalforluster hdnvisas till skatteavsnittet i den bolagsbeskrivning som kommer offentliggoras
infdr noteringen av IBTs aktier av serie B pd Nasdayg First North. Sammanfattningen dr baserad pd nu
gdllande lagstifining och dr avsedd endast som generell information. Sammanjattningen behandlar
inte situationer dé vdrdepapper innehas som lagertillgdng | néringsverksamhet situationer dd
vdrdepapper innehas av kommandit- eller handelsbolag, situationer dé virdepapper forvaras pd ett
investeringssparkonto, de sdrskilda regler om skattefii kapitalvinst (inklusive avdragsforbud vid
kapitalfériust) och utdelning | bolagssekiorn som kan bli tillimpliga di investeraven innehar akiier i
IBT som anses vara ndringsbetingade (skattemdssigt), de scrskilda regler som kan bli tillampliga for
Jysiska personer som gor eller dterfor investeraravdrag, utldndska forvetag som bedriver verksamhet
Jrdn fast drifistille i Sverige, eller wtldndska foretag som har varit svemska foretag. Sdrskilda
skatteregler gdller vidare for vissa foretagskategorier. Den skattemdssiga behandiingen av varfe
enskild innehavare av vdrdepapper beror pd dennes speciella situation. Varje aktiedgare bor darfor
radfriga oberoende skatterddgivare om de skattekonsekvenser som utdelningen kan medféra for
dennes del, inklusive tilldmpligheten och effekten av utldndska regler och skatteavtal.

Aktieligare som iir obegriinsat skattskyldiga i Sverige

Utdelning av aktier i IBT

Utdelningen av aktier i IBT avses ske i enlighet med de s kallade Lex ASEA-reglerna och BioGaias
uppfattning #r att samtliga villkor enligt Lex ASEA-reglerna ir uppfyllda, vilket innebér att ndgon
omedelbar beskattning inte uppkommer vid utdelningen. Det skattemissiga anskaffningsvirdet for
aktier i BioGaia som berittigar till utdelningen ska i stéillet fordelas pa aktier i BioGaia respektive
IBT. Fordelningen sker med utgéngspunkt i den férdndring av vérdet pA aktierna i BioGaia som
utdelningen av aktierna i IBT f6ranleder. BioGaia har f6r avsikt att anséka om allménna rad och
meddelanden frén Skatteverket avscende fordelning av anskaffningsvirdet. Information om
fordelningen forvéntas finnas tillginglig pd respektive foretags webbplats samt pd Skatteverkets
webbplats www.skatteverket.se,

Avyttring av aktieandelar i IBT

Fysiska personer

For fysiska personer som #r obegrinsat skattskyldiga i Sverige beskattas kapitalinkomster sisom
réntor, utdelningar och kapitalvinster i inkomstslaget kapital. Detsamma géller f5r aktieigare som
erhéller andelar av aktier i IBT som siljs for dennes rdkning. Under férutsittning att andelarna anses
vara marknadsnoterade nir de siljs fSr aktieigarens rilkning pid Nasdaq First North #r skattesatsen
30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalfériust beriknas som skillnaden mellan forsiljningsersittningen, efter
avdrag for forsdljmingsutgifter, och omkostnadsbeloppet. Anskaffningsutgiften for aktierna i IBT
bestims med utgdngspunkt i de allminna rdd som Skatteverket forvintas meddela.
Anskaffningsutgiften for varje andel av en aktie | IBT bor uppgd till motsvarande andel av den
anskaftningsutgift for en aktie i IBT som forviintas faststillas med stéd av Skatteverkets allmsnna rad.
Omkostnadsbeloppet for samtliga aktier av samma slag och sort liggs samman och beriknas
gemensamt med tillimpning av genomsnittsmetoden. Vid forsdljning av marknadsnoterade aktier far
alternativt schablonmetoden anvindas. Denna metod innebir att omkostnadsbeloppet fir bestimmas
till 20 procent av forsdliningsersittningen efter avdrag for forsiljningsutgifter.

Akriebolag

For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive skattepliktiga kapitalvinster och skattepliktiga
utdelningar, i inkomstslaget naringsverksamhet med 22 procents skatt, Beriikning av kapitalvinst
respektive kapitalforlust sker p4 samma sitt som for fysiska personer enligt vad som beskrivits ovan.
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Sirskilda skatteregler kan vara tillimpliga for vissa foretagskategorier eller vissa juridiska personer,
exempelvis investmentfiretag,

Alktiedgare som dr begrinsaf skattskyldiga i Sverige

Utdelning av aktier i [BT

For aktiedigare som &r begrinsat skattskyldiga { Sverige och som erhdller utdelning pd aktier i ett
svenskt aktiebolag uttas normalt svenslk kupongskatt. Enligt de sérskilda si kallade Lex ASEA-
reglerna 4r dock utdelningen av aktierna i IBT befriad frén svensk kupongskatt. Diremot kan
utdelningen av aktier i IBT medfdra skattekonsekvenser i utlandet.

Avvitring av akticandelar i IBT

Aktiedigare som #r begrinsat skattskyldiga 1 Sverige — och som inte bedriver verksamhet frin fast
driftstille i Sverige — kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avytiring av aktier, Akticiigare
kan emellertid bli féremal for beskattning i sin hemviststat. Enligt en sirskild regel r dock fysiska
personer som 4r begrinsat skattskyldiga i Sverige firemal for kapitalvinstbeskattning i Sverige vid
avyttring av aktier, inklusive andelar av aktier, i IBT, om de vid ndgot tillfille under det kalenderfr di
avyttringen sker eller under de fireglende tio kalenderfren har varit bosatta i Swverige eller
stadigvarande vistats i Sverige. Tillimpligheten av regeln dr dock i flera fall begrinsad genom
skatteavtal.




